FONDO VALUE INSTITUCIONAL, 5.4, DE C.V,, SOCIEDAD DE INVERSION EN INSTRUMENTOS DE DEUDA
ADMINISTRADO POR VALUE OPERADORA DE SOCIEDADES DE INVERSION S.A. DE C.V.
Prolong. Paseo de 1a Reforma No. 1015 Punta Santa Fe, Torre B Piso 10 Col. Santa Fe, Deleg. Atvaro Obregon
México, D.F. C.P. 01376 Tel. (55) 9177-7800

BALANCE GENERAL AL 31 DE MARZO DE 2016
{ CIFRAS EN MILES DE PESOS, EXCEPTO PRECIO, VALOR NOMINAL ¥ NUMERO DE LAS ACCIONES)

ACTIVO
DISPONIBILIDADES $13
CUENTAS DE MARGEN 40
INVERSIONES EN VALORES
Titulos para negociar $1,059,331
DEUDORES POR REPORTO (SALDO DEUDOR) $282,284
PRESTAMO DE VALORES $0
DERIVADOS
Con fines de negociacion $0
Con fines de cobertura $0 %0
AJUSTES DE VALUACION POR COBERTURA DE
ACTIVOS FINANCIEROS $0
CUENTAS POR COBRAR (NETO) $0
BIENES ADJUDICADGS . . 0
PROPIEDADES, MOBILIARIO Y EQUIPO (NETO) %0
INVERSIONES PERMANENTES EN ACCIONES DE .
EMPRESAS PROMOVIDAS $0
IMPUESTOS DIFERIDOS {NETO) $0
OTROS ACTIVOS
Cargos diferidos, pagos anticipados e intangibles $307
Otros activos a corto y largo plazo $0 $307
TOTAL ACTIVO $1,341,935

PASIVO Y CAPITAL

CUENTAS DE ORDEN

Activos y pasivos contingentes
Capital social auterizado
Acciones emitidas

Colaterales recibidos por la entidad
Colaterales recibidos y vendidos ¢ entregados

en garantia por la entidad
Otlras cuentas de registro

ACREEDORES POR REPORTO $0
PRESTAMO DE VALORES 0
COLATERALES VENDIDOS O DADGS EN GARANTIA
Reportos (Saldo acreedor) $0
Préstamo de valores $0
Derivados %0
Otros colaterales vendidos o dadoes en garaniia $0 40
DERIVADOS
Con fines de negociacion $0
Con fines da cobertura $0 $0
AJUSTES DE VALUACION POR COBERTURA DE -
PASIVOS FINANCIEROS $0
OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Impuestos a fa utilidad por pagar $0
Apontaciones para futurcs aumentes de capiial
pendientes de formalizar por su drgano de gobierno $0
Acreedaores por liquidacién de operaciones $0
Acreedores por cuentas de margen $0
Acreedores por colaterales recibidos en efectivo $0
Acreedores diversos y otras cuentas por pagar $3,809 43,809
IMPUESTOS DIFERIDOS (NETO) 30
CREDITQS DIFERIDOS Y COBROS ANTICIPADQS %
TOTAL PASIVO $3,809
CAPITAL. CONTABLE
CAPITAL CONTRIBUIDO
Capital Social
Minimo fijo $1,000
Variable $995,065 $596,065
Aportaciones para futuros aumentos de capital
formalizadas por su érgano d¢ gobiemo 80
Prima en venta de acciones $-1,106,350 $-510,285
CAPITAL GANADO -
Reservas de capital $C
Reserva por adquisicién de acciones propias $0
Resultado de ejercicios anterores $1,831,218
Resultado por valuacién de instrumentos de cobarfura de
flujo de efectivo $0
Resultado por valuacion de inversiones permanentes en
acciones de empresas promovidas 50
Rasyltado neio $17,193 $1,848,412
TOTAL CAPITAL CONTABLE $1,338,126
TOTAL PASIVO Y CAPITAL CONTABLE ’""__”51341935
0
10,000,000
250,000,000
282,284
0
0

"El saldo historico del capital social al 31 de Marzo del 2016 es de 596,065 miles de pesos”

“El presente balance general se formuld de conformidad con los criterios de contabilidad para fondos de inversion, emitidos por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores con
fundamento en lo dispuesio por e articulo 76 de 1a Ley de Fondos de inversidn, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrandose reflejadas las
operaciones efectuadas por el fondo , hasta Ia fecha arriba mencionada, las cuales se realizarpn y valuaron con apego a sanas praclicas y a las disposiciones legates y

administrativas aplcables.

El presenta balance general fue aprobado por el consejo de administracion de Value Operadora de Seciedades de Inversion S.A. de C.V. bajo la responsabilidad de los directivos que

fo suscriben.”

"La sociedad valuadora o, en su caso, la sociedad operadera de este fondo de inversidn daterminé el precio de las actiones representativas de su capital social con base en los

precios actualizados de valuacian de los activos que conforman su cartera de inversion, proporcionados por el proveedor de precios que le presta sus senicios, y determind a la fecha

de ests estado financiero el activo neto, fifandose el precio actualizado de valuacidn de 135 acciones, cormespondientes a la clase/serie A en $89.234892; a la clase/serie Bl en

$89,233799; a la clase/serie B2 en $89.234892; a |a clase/serie B3 en $90.603702."
“Valor Nominal $40.000000"

NOMERE Y FIRMA

(Seuni

DIRECTOR DE LA SOCIEDAD OPERADORA
C.P. SERGIO ANDRES GARCIA MARQUEZ

NGMBRE /Y FIRI

cgNTRALOR NORMATIVO
ANTONIO MENDOZA ANDRADE




FONDO VALUE INSTITUCIONAL, S.A. DE €.V, SOCIEDAD DE INVERSION EN INSTRUMENTOS DE DEUDA
ADMINISTRADO POR VALUE OPERADORA DE SCOCIEDADES DE INVERSION $.A. DE C.V.

Pralong. Paseo de la Reforma No. 1015
Punta Santa Fe, Torre B Piso 10
Cal. Santa Fe, Deleg. Alvara Obregon
México, O.F. C.P. 01376
Tel. (55) 9177-7800

ESTADO DEL RESULTADOS DEL 1 DE ENERO AL 31 DE MARZO DE 2016

{ CIFRAS EN MILES DE PESOS )

Resultado por valuacion a valor razonable

Resultado de compraventa

Resultado por participacidn en acciones de empresas promavidas (neta)
Ingresos por intereses

QOtros ingresos de la operacidn
TOTAL DE INGRESOS DE LA OPERACION

Servicios administrativos y de distribucién pagados a la sociedad operadora
Servicios administrativos y de distﬁbugibn pagados a otras entidades
Gastos por intereses

Qtros egresos de [a operacion

(Gastos de administracian
TOTAL DE EGRESOS DE LA OPERACION

RESULTADQ ANTES DE IMPUESTOS A LA UTILIDAD

impuestos a la wtilidad causados

Impuestos a la utilidad diferidos {netas)

RESULTADO ANTES DE OPERACIONES DISCONTINUADAS

Qperaciones discontinuadas

RESULTADQ NETO

$12,024
$1,226
$0
$14,598
$0
$27,848
$228
$8,112
$0
$0
$2,315
$10,654
$17,193
40
$0
$17,193
$0
$17,193

“El presents estado de resultados se formuld de conformidad con los criterios de contabilidad para fondos de inversién, emitidos por la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispueste por el arliculo 76 de la Ley de Fondes de Inversién, de observancia general y obligatoria, aplicados de
manera consistente, encontrandose reflejados todos los ingresos y egresos derivados de las operaciones efectuadas por el fondo durande el periodo arriba
mencionado, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas y a las disposiciones legales y administrativas aplicables.

El presente estado de resultados fue aprobado por el consejo de administracion de Value Operadora de Sociedades de Inversion S.A. de C.V. bajo la
responsabilidad de los directivos que Io suscriben.”

NOMBRE Y FIRMA NOMBRE ¥ FIRMA
—
DIRECTOR DE LA SOCIEDAD OPERADORA CONTRALOR NORMATIVQ
C.P. SERGIQ ANDRES GARCIA MARQUEZ ANTONIO MENDOZA ANDRADE




FOAYHGNY vZOONHN DENOLNY ZENDU YN VIDHVO STHONY OIDYTE Jd'D
QOALLYWEHON ¥0 Q0 YHOQVHB-40 QYT3ID06 V1 30 $OLIIHG

fnwﬂu.gmv

YWHIA A JHEWON

SUIGLIENE Of anb $OARXMIIP $0] S e plfqesuodtos €] ofuq AD OP V'S UP|SIFAU] DP SOPRPOIDOS O RIOPRIBEQ ONJTA 0P UGIDRS [UILPER ap 0faLuad 19 sod opsgesd 3n) UQISIPAUS 6P RIGMED OP UDISENITA 0P OPTISS 01UME04d (3
“Eoiqeaide teaensppe 4 sojebh Souoinizodnip 9oy e A seopopsd geues B eBode ugs LQEN|EN A DJEZ|PE) BE TH{END S| 'GPTUOUNML BqUIT opaped @
SUEIND GPUDY (0 Jod JYPRMI2DIG UOISI0AU} 8p 0G0[a0 SOANIE U0 EOUCINIDD0 ST STPE B DFOPRESUARUA "HLUDLTASUOD BADLLAN 0D SoPEDIdY "eroley o A j21eu0h erduear g0 Op UG SIBAL] ap sopudy op Ao7| 8] Sp 3L OINIUT

19 UE GIUBWEPUR) UCD EAICHEA OP A BUEDUEQ (HUGIDEN uPISIUND B J0d sapjjwe 'vg|sswaul op SOPUG) vIed PERIIQUIILT 90 SOHIYD 50| UOJ PEP{LIIDLOI 0P QIMUIT) 03 'UDIIOALY 9P TIOUED Ui LTeN|Ts Op OPEISE syuete.d i3,

G 1E10) BiGLE Y 44001
rerzer [o TR TN ST S TR AT
& ‘Lot LVIOTPES 0T RCL Chasiv e TERCL0 9KE Ew“«mn”_ ._..._.u“mau”_ [xau yety LEL5E8°E | ededd 053CNO5
3 O’ E5) 2ETLvS'08 greess fgihii= iy ] Ano'tEy's ooR'eLs’| E0R'8Ls’t pRL) vov ERproe © al | RIEgLZ gSICHOD
Quodey rod taroppag
501 MOIY
L B50" EONID B0 SOAN ua Uity SR WASL  BaBE Rl
5% QZEYEL FL TR IA T TLEBEL L905BTBOT 000’0009 1317153 N1 8o} (xwids} oy ceoaLe'y r o QIroa
S0)gIUEG SA|RN Y
[ 13 4oL’ L9 PG IR [T SLEELCTTE FUL O e L) Yo 'CTi Lx0ur) vy }1B6528 ;] naL LELEC]
EPE'S 144 rZOZZO'OL) oyt coreRz /LL 000°0D'501 o600 LUT'S oM HTL Y EH ST 15 ai BDWML
(247 s IELC06'S01 0= EyanLs ¥pL COn'eRIC) [0 frayy (o) yyy OZEEE0'L e ot HiQd
i [+]44 BAZOSS BT e eEeTelelt CrooLees £ee'L IR’ (oo we SESRES'L 18 i aaYsys
BOLL Lray ILQLYSTE st LBG1RE'FE ©0D'000TI BEGTF say'zr =¥ 4H BSESII'S L8 IL ¥2450M
422 oLzl GESSEL LY o52'621 SVERDAE8Y 069'028°L o0Y'5R oe'gsZ oy COOOL 4L L6 ne (el
8Lre 20090 0COrLIG BOR 65L'55 2005024 56°00FC) STCELL 52C'BLE . (%0u0) vy 0003209 o8 k-] :Eras
LTINS G586 0L *LSUOT'YS £5¢'80 YSOLAGTE GOLGvaEl COO'ORL KW' {xau) vy SIS a8 ZL a3vy3n
OEL'L AT A1} 20503 'Sty U6 08 2/90¢ 10Ty g leh's 2rg'osl il {#aws) vow DoODICS [ nwo (e are]
6L Lre'GE) CLIELE Ly 05wt 1€1902's Ly £6¥' 1 P60 SHGTE sioRce [xau) vy GCDOIE'S 09 no BIHIIN
LY Tot're *IOSPOLS G0Z'SL BLTRFHELY MOLIGE L LR TEg'enl (xtin) vy [ s Y o8 Ny BIA
et QUV oS} QISIeY' L0 11/ 42 QZYSLL0Es Pri'crO’g Gesane 6667352 (rows} -vy BHOCAE S [+..] net BO2rvd
opespd odeg
EPAOR 0P SOV U UQISIFAL
WYISODIN YHYd SOINLLL
ugimsinbpe | )
ZFIUGA (el BjqeINeD DREPUN A1 Uy nbpe Bp cuaRgun WO SIS ¥ 0P sopepjnby sopwsede soip | pepiiiesing Jenpepn Jofep o8RG eiosjuIg
sod seig | 0 e|qevores sojea [0 sqruciEs sojep | ap 3 oico) | ojpowosd aysos Jooiag op oy | sopnyy vp peppuen op prphurn | a ugioeayyen ¥ RSTL op ody,

( S3AVAINA N3 SOWILIL 30 SIGYOLINYD "SOAVINDI A SOSHd N SQIYYLINA SOII30d A S01502 'SOSEd 30 S3UtW N3 Sva4ID)
BL0Z 3O OZHVH 30 14 ‘v vudLHYD V1 33 NOIDVYAIVA 30 OOVLS]
Q0BL-£216 (§5) 191 82840 'd°D F'Q "02gH
ualirIgO Mueapy ‘BRI "I GRS DD Gl Uskg [ PUDL ‘D4 DIUTS GIUNG SLOL "ON BUWIGBY O] WP 0Bl Btk
- A'D B0 °Y'E NGTSHIAN] 30 $3av0FID08 30 YEOOVHICO 3TIVA HO-d OOVHLBINIWAY
YaN3a0 30 SOLNIWAHLSH] H3 NOISHIANI 3 OVAZD0S "A'D 50 Y5 “IWNOIDALILSNI 3NTYA OONOS



